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Turbulencias Internacionales

Los altibgjos de las bolsas internacionales trajeron a la memoria las bruscas caidas de los
mercados asiaticos hace una décaday la crisis que se produjo inmediatamente después. En
esa oportunidad, los efectos de la crisis asiética se hicieron sentir en Chile con mas fuerza
un afio después de su inicio, es decir a mediados de 1998, y ello obligd a Banco Central a
elevar bruscamente la tasa de interés y al afio siguiente, la economia chilena entraba en
recesion. Ante la turbulencia actual, cabe preguntarse si nuestro pais podria resistir mejor
un shock como € afrontado hace una década. Al mirar los indicadores macroeconémicos
la respuesta es afirmativa debido a la reduccion de la deuda publica, e fortalecimiento del
sistemafinanciero y € respeto por reglas de politica econdémica que reducen lafragilidad de
la economia chilena frente a estos eventos.

En e area microecondmica la respuesta es diferente, ya que durante los Ultimos afios se han
incrementado las regulaciones a los mercados, |0 que se ha traducido en mayores rigideces
para afrontar circunstancias negativas. Asimismo, la creciente dificultad para subcontratar
trabajadores reduce la flexibilidad con la cual la empresa puede afrontar una caida brusca
de lademanda.

De triste recuerdo es laley laboral que afines de los setenta establecio que o obtenido en
una negociacion laboral era el piso para la negociacion siguiente. Cuando esa clausula se
establecid la economia estaba en plena reactivacion y nadie se imaginaba lo que vendria
después. Pues bien, la recesién en Estados Unidos de principios de los ochenta afecta
gravemente a los paises emergentes. Chile no fue la excepcion, y junto con una sustancial
recesion se empind el desempleo a cercadel 20% y con otro 10% de lafuerza de trabagjo en
programas de empleo de emergencia. De no haber existido el piso salarial, e guste no
habria sido tan significativo en € mercado laboral y aunque aprendimos duramente la
leccion, modificaciones posteriores parecen haberla olvidado nuevamente.
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El Imacec de julio bordeara el 6%...

El resultado del Imacec de junio, con un aumento de 6,1%, fue meor de lo
esperado, con lo cual e crecimiento econémico del segundo trimestre alcanzo
a5,8%, mientras que para el tercero se espera una expansion de 6,3%.
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En junio pasado, el IMACEC creci6 en 6,1% en
comparacion con igual mes del 2006. Este
resultado fue superior a lo esperado y contiene
un incremento de 6,7% en la produccion
industrial, 1,5% en la minera 'y un dia laboral
adicional. De esta manera, en € trimestre movil
abril-junio 2007, e crecimiento habria
alcanzado a 5,8% y la expansion anualizada a
4,7%. La estimacion para julio es cercana a
6,2%, en un contexto en donde la base de
comparacion es mas moderada que la vigente
parajunio.

En junio del 2007, la produccidon minera total
crecio en 1,5% en comparacion con igual mes
del 2006. La mineria metdlica se expandié en
2,5% en 12 meses y la variacion anualizada fue
de 1,8%. El resultado del mes se explica, en
menor grado, por la mayor produccién de 1% de
cobre, mientras que € resto de los minerales
metdlicos tuvo un incremento de 13,4%. Por su
parte, la mineria no metédlica tuvo una caida de
13,6% en 12 meses, con lo cud la variacion
anualizada es —5,1%.
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...mientras que el consumo sigue robusto

La venta de bienes durables y no durables sigue creciendo con un vigor considerable,
apoyando tanto por € aumento de la ocupacion como por remuneraciones que estan
creciendo por sobre lainflacion..

Produccion y Ventas Industriales
SOFOFA , Var.% Prom. Trim. Mévil
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por Sofofa aument6 en 6,3%, mientras que las

ventas lo hicieron en 6,5%. Por su parte, las 6 1
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trimestre abril-junio alcanz6 a 4,7% y las ventas
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lamitad del incremento mensual. La produccién
de metanol cayé fuertemente por el corte de gas
desde Argentina, lo cua recortd cerca de 7
décimas ala variacion de la produccion.

Ventas Reales de Bienes de Consumo
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El consumo de bienes durables se increment6 en 32 - ) Bienes Durables, .
21% en junio pasado, lo que es similar a la
variacion registrada € mes previo. El
incremento de junio se explica principalmente
por € aumento de 26,6% en autos nuevos y
usados, y de 23% en muebles. En los bienes no
durables, la variacion en 12 meses fue de 7,2%,
gue es superior a la observada € mes anterior
que fue de 3%.

-
o

Bienes Durables
sa|qein ON saualg

| | | | | | | | |
I t t t t t t t t
© = N W » OO N 00 ©

E 05
A
J
o
E 06
A
J
o
E 07
A
J



N Ao aAaNdMwsAE OO

LIBERTAD 44

DESARROLLO

www.lyd.org

ISSN 0717-2605

La inflacion anual bordeara el 5%.

04E

El alzapersistente de los precios de gasolinas y alimentos, junto con el mayor
valor de laenergia, llevaran a que lainflacion del 1PC bordee el 5% durante el

2007.
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En julio hubo unavariacién de 1,1%, en los precios
del consumidor en relacion a mes previo. Ello se
explica principalmente, por e subconjunto
alimentos que explica 0,747 de la variacion total,
mientras que € grupo vivienda agregé 0,197 y €
de transporte 0,187. Por su parte, la variacion del
IPC subyacente fue de 0,8% y se traduce en un
aumento de la inflacion subyacente en 12 meses
igual a 3,5%, mientras que la del IPC total es 3,8%.
En & grupo Alimentos el incremento del precio de
las frutas y verduras fue lo mas significativo
(10,4%), seguido de productos lacteos y huevos
(4,5%).

El indice de precios de bienes transables tuvo una
variacion de 0,8% en julio pasado y de 3% en 12
meses. Por su parte, los no transables registraron
una variacion mensual de 1,4% y un aumento de
4.6% en 12 meses. De esta manera, €l incremento
del precio de los transables sigue mostrando una
trayectoria acelerada mientras que los no transables
comienzan a subir nuevamente.
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El tipo de cambio real recupera parte de
lo perdido el mes anterior.

Tal como se preveia, e indicador de tipo de cambio rea tuvo una leve
recuperacion en junio pasado, lo que podriarevertirse en julio.

En junio pasado, el indice del tipo de cambio
real registré un valor de 94,9 que es 1,3% mas
alto que lo registrado en igual mes del afio 2006.
Para julio se espera una caida en este indice de
cerca de 2,2%, mientras que en agosto se
registrara una leve recuperacion. Asi, €
promedio del primer semestre fue superior a del
afno pasado en 5,1%, tal como se proyectaba,
mientras que en el segundo semestre el resultado
serd superior en cerca de 0,7%, lo que se
traduciria en un incremento de 2,9% para €l afio.

El incremento nominal de las remuneraciones en 12
meses, en junio pasado, fue de 6,7%. La variacion
real fue de 3,4%, con lo cual & promedio de los
primeros 6 meses del 2007 registra un aumento de
3,5%. En junio, las remuneraciones nominales por
actividad econdmica muestran a comercio con €l
mayor incremento de 10,1% en 12 meses, mientras
que e sector mas moderado seria hoteles y
restaurantes con 3,1%. Al analizar los salarios por
grupo ocupacion, se destaca €l aumento de 17,4%
en Directivos de Empresas, mientras en €l otro
extremo con 4,5% estan los trabajadores de
servicios personalesy de proteccion.
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La tasa de interés
subira nuevamente antes de fin de ano.

El Consgo del Banco Central elevd, tal como anticipamos, la tasa de politica
monetaria en 25 puntos base en la reunion de agosto pasado, debido ala mayor
presion inflacionariay lo volvera a hacer durante el presente afio.

Banco Central: Tasa de Interés
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El pasado 9 de agosto e Consgjo del Banco
Central decidi6 elevar la tasa de politica
monetaria en 25 puntos base, ta como lo
anticipabamos en € informe anterior. Se ha
profundizado el aumento de los precios de
algunos alimentos no perecibles y de los
combustibles, a lo que se han sumado alzas
inusuales en los precios de varios productos
perecibles, las que debieran ser en gran
medida transitorias. Sin  embargo, los
indicadores filtrados muestran una mayor
presion inflacionaria que llevara a una nueva
alza de 25 puntos base antes de fin de afio.

El M1A creci6 en € trimestre mévil mayo-julio
del presente afio en 14,3% lo que es levemente
mas expansivo gque en € registro previo. El M7,
por su parte, aumentd en 9,9% en dicho
trimestre movil, manteniendo la tendencia de los
Ultimos meses. Por Ultimo, el M2 aumentd en
18% en & trimestre mévil, con un ritmo méas
expansivo que el delos meses anteriores.
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El dolar americano recupera terreno
frente al Yen.

El Yen japonés ha vuelto a fortalecerse frente al ddlar americano, mientras
que el peso chileno se mantiene relativamente estable con altibajos producto

de laturbulenciainternacional.

El tipo de cambio nomina comenz6 agosto con
cifras en torno a los $521, para luego subir
transitoriamente y luego retorcer hasta el valor
inicial, por lo cua se estima que e promedio del
mes estara en $523, lo que implicaria una caida de
2,9% en relaciéon a igual mes del afio pasado. El
aumento transitorio fue causado por la turbulencia
bursdtil, pero en la medida que los mercados se
apaciguaron el valor ha retrocedido a nivel de
inicio de mes.

El Euro se ha cotizado en torno a 0,732 por dolar
americano en la primera quincena de agosto, 1o que
es muy similar a lo observado € mes previo,
cuando la cotizacién alcanz6 a 0,729, lo que
implica una pequefia devaluacion. En el caso del
Y en se ha observado una paridad en torno a 115 por
ddlar durante los Ultimos dias, ciframas baja que la
observada el mes pasado, 121,6 yenes por délar. En
suma, €l Yen se ha apreciado en un 5% en relacion
al dolar americano, mientras que e Euro se ha
depreciado levemente.

700 T

650 T

600 1

550 T

500 4

Tipo de Cambio Nominal

1$/US$

519,08

450
m<ﬂom<ﬂog<ﬂo

<
o

n
o

w

Paridades

E07

o

© © © © o o
® N N o ® ©
$sn/odn3a



110 T
90 T
70 T

-50

04 E

100,0
80,0
60,0
40,0
20,0

0,0

-20,0

LIBERTAD 44

DESARROLLO

www.lyd.org

ISSN 0717-2605

El precio del cobre alcanzara a USS$ 3,2
por libra durante el 2007.

El precio del cobre, luego de unaleve baja, ha vuelto a fortalecerse y es muy
posible que el promedio del afio alcance a US$3,2 por libra.

Valor de Exportaciones:
Productos Principales
Var.% Acum.12 meses
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Precios de Exportaciones
Productos Principales
Var.% Acum.12 meses

——®—Cobre 31,6
Harina de Pescado 46,0
= = = Celulosa 22,1

El acumulado en 12 meses a julio pasado muestra
una variacion de 26,2% en las exportaciones de
cobre, o que es mas moderado que el resultado del
mes previo. En el caso de la celulosa, la variacion
anualizada fue de 59,6%, gracias a la mantencion
de altos precios y a la mayor cantidad producida.
Por dltimo, en las exportaciones de harina de
pescado el resultado es una variacion positiva de
7,3%, que acentla el brusco cambio en relacion a
reporte de | os Ultimos meses.

El precio del cobre promedia US$ 3,437 por libra
durante el presente mes, con lo cua € promedio
anualizado alcanza a US$3,178. De esta manera, el
precio se reproyecta a aza nuevamente y
esperamos que promedie US$ 3,2 por libra durante
el presente ano. El precio de la celulosa ha seguido
subiendo y se ha acercado a los US$ 800 por tn.
para la fibra larga, mientras que en la harina de
pescado ha bajado a US$ 1.000 por tonelada. Asi,
€l precio del cobrey la celulosa estan més altos que
lo proyectado, en tanto que e de la harina de
pescado ha comenzado a bajar paulatinamente.
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Las exportaciones no principales
mantienen una trayectoria ascendente.

Las exportaciones mineras, distintas de cobre, y las agropecuarias, en
particular las frutas, que excluyen las uvas, han mostrado una evolucion cada

vez mas positiva.

A julio pasado la exportacion fisica de cobre tuvo
una variacion anualizada de —4,4%, lo que contiene
un incremento de 4,2% en 12 meses en € volumen
de dicho mes. En @ caso delacelulosa, lavariacion
en e volumen de exportacion es positiva en 31%,
gracias a las nuevas plantas. En la harina de
pescado se registra una contraccion anualizada de
23,7%, cifra més negativa que la observada el mes
anterior y que da cuenta de la caida en la captura de
la pesqueriaindustrial.

Las exportaciones mineras, excluyendo cobre, se
siguen recuperando y a abril pasado crecieron en
28,2%, gracias alarecuperacion de los precios. Las
exportaciones  agropecuarias muestran  una
expansion anualizada de 17,7%, lo que responde en
gran parte a las exportaciones fruticolas que
excluyen uvas, las cuales se expanden a un ritmo
anualizado de 279% a julio pasado. Las
industriales, que excluyen harina de pescado y
celulosa, siguen manteniendo una evolucién estable
con incrementos en torno al 14% anualizado.

Volumen Fisico Exportado:

Productos Principales
Var.% Acum.12 meses
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Las importaciones de bienes de consumo
vuelven a acelerarse.
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Las importaciones de bienes de consumo mostraron en julio pasado un ritmo
de expansion de 17,2% trimestral, 10 que marca una recuperacion luego de
varios meses con un comportamiento mas moderado.

Comercio Exterior

Var.% Trim. Moévil
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En € trimestre mayo-julio se observd un
incremento de 13,5% en las exportaciones, que se
descompone en un 13,4% en cobre y 13,6% en no
cobre. Este desempefio implica que en términos
anualizados el aumento en los envios totales es de
22,7%. Por su parte, las importaciones tuvieron una
expansion de un 18% durante € trimestre movil
indicado, lo que se descompone en —5,3% en
petréleo y 22,1% en €l resto de las importaciones.
La variacion anualizada de las compras a exterior
es de 16,6%, algo més expansiva gque |o observado
en |os meses previos.

Las importaciones de bienes de consumo del
trimestre mayo-julio muestran una expansién de
17,2%, lo que implica un crecimiento anualizado
de 16,3%, cifra que es superior a lo observado en
los meses anteriores. En los hienes de capital, la
variacion trimestral acanzdé a 15,5% con una
variacion anualizada de 11,6%, lo que es més alto
gue € resultado anterior. Por Ultimo, del aumento
de los bienes intermedios de 21,6%, la parte no
petréleo tuvo una expansion de 30,2% cifra algo
mas expansiva que la observada anteriormente.
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El saldo comercial anualizado
deberia estabilizarse en los proximos
meses.

En la medida que las exportaciones y las importaciones anualizadas sigan
creciendo a un ritmo similar se debiera producir una estabilizacion de la
balanza comercial anualizada en |os proximos meses.

La balanza comercial acumulada en 12 meses, a
julio pasado, tuvo un superdvit de US$ 25.260,8
millones, con un retroceso de US$ 260,4 millones
respecto a mes previo, que alcanzd un superdvit de
US$ 25.521,2 millones. Este resultado se explica
porque e aumento de US$ 551,5 millones en las
exportaciones acumuladas en 12 meses no supero €
incremento de las importaciones que fue de US$
811,9 millones. En los proximos meses la balanza
comercial deberia mantenerse  relativamente
estable, con un incremento similar de ambas
variables.

Las exportaciones anualizadas alcanzaron en julio
pasado US$ 64.123,4 millones. Es muy probable
gue este indicador bordee los US$ 67,3 miles de
millones a fines de afio. Por su parte, las
importaciones llegaron a US$ 39.414,1 millones
acumuladas a julio y se estima que en diciembre
acanzaran a US$ 41,7 miles de millones. Estas
trayectorias explicarian la mantencién del saldo
anualizado de la balanza comercial durante los
préximo meses.

Saldo Balanza Comercial
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El desempleo del trimestre mayo-julio
sera de 7,2%.

En el trimestre abril-junio la tasa de desocupacion fue de 6,9%, cifrainferior a
la proyectada debido al menor crecimiento de la fuerza de trabgjo, mientras
gue la ocupacion se expande en concordancia con lo observado en el PIB.

Tasa de Desocupacion Nacional
Como % delafuerza detrabgo
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En € trimestre abriljunio la tasa de desocupacion
llegb a 6,9%, lo que es equivalente a 472,1 mil
personas. Lacifradel afio anterior fue de 8,9%, con
lo cual hubo una reduccién de la desocupacion de 2
puntos. Para el trimestre mayo-julio se estima que
la tasa serd de 7,2% bajo € supuesto de que la
ocupacion aumenta en 3,3%, mientras que lafuerza
de trabgjo experimenta un cambio de 1,5% en
relacion a afio previo.

En € trimestre indicado, la fuerza de trabajo tuvo
un incremento de 1,2% con respecto a un afo
atrés, 1o que implica un aumento de 78,3 mil
personas que se subdivide en una variacion de la
fuerza de trabgo masculina de 54,3 miles,
mientras que la femenina lo habria hecho en 24
mil. La ocupacion, por su parte, habria crecido en
3,4%, equivalente a 212,8 miles de personas, 10
gue es similar a lo proyectado. La moderada
expansion de la fuerza de trabgjo explica que €
resultado en la tasa de desocupacién fuese mas
bajo de lo proyectado.
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Se mantiene la VIII region
como la de mayor desempleo.

La mayor desocupacion del pais se registra en la VIII region, observandose
una reduccioén con respecto a 2006 en todas las regiones. La V1 region lidera
la creacion de empleos en € Ultimo trimestre movil.

En € trimestre abriljunio nuevamente la VIII
Region, tuvo la tasa de desocupacién mas alta con
8,1%, seguida por la| con 7,4%, mientras que en €
otro extremo se encuentrala X1| Regién con 2,8%.
En relacién ala situacion de hace un afio, en todas
las regiones la desocupacion bajo, en tanto que la
reduccién mas significativa se observé en la IX
Regién donde paso de 10,2% el afio pasado a 6%
en la dltima medicion.

El empleo total creci6 en 34% y €lo es €
promedio ponderado con una ata varianza a lo
largo del pais. En la VI Region se observé un
incremento de 9,7% en la ocupacion, seguido por la
Il Regién con una expansiéon de 7,3%. En € otro
extremo, se observa una contraccion del empleo en
lall Region de 1,2%, de 1% en la VIl y de 0,5%
en la |X. Por su parte, en la Regién Metropolitana,
la cantidad de ocupados seincrement6 en 4,4%.

Tasa de Desocupacion Regional
Como % delafuerzadetrabgo

12,0 B Jun-06

B Jun-07

10,0
8,0
6,0
4,0

2,0

0,0

Empleo por Region
Var.% trimestre equivalente
10,0

8,0 1

6,0

4,0 -

0,0 -

IX
X
X
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Vil
X
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PIB Regional 2000-2005

Particip. -
PIB Regiona Tasade Crecimiento Anual
(%)
2005 2000 2001 2002 2003 2004 2005  2006e

I 3.8 1,1 0,8 2,7 11,1 33 -0,6 11,7
I 7,4 -1,8 14,8 3.5 5,2 34 3,6 -0,8
I 1,8 -1,7 4,5 -3,9 1,6 0,1 3,3 10,2
v 2.4 13,5 0,5 -1,5 4.8 4,3 4,2 5,2
A% 8.8 2,2 2.8 2,1 2,4 6,5 4,0 0.4
VI 4,2 9,2 2,7 6,6 -0,6 8,6 5,7 6,5
VII 4,0 9,2 53 0,9 3,0 5,9 8.4 4,6
VIII 104 33 2,1 5,8 4,6 54 6,5 23
IX 2,6 6,8 -14 3,5 1,7 53 6,8 4,2
X 5,0 8,0 3,7 4,7 1,6 6,3 3.8 4,5
XI 0,7 3.8 9,6 10,3 -0,8 54 12,3 4,3
XII 1,7 4,0 4,7 3,6 4,1 -0,1 3,7 5,4
RM 47,0 4.8 2,6 2,1 3,6 6,3 5,7 N.D
No 0.1 4.8 3,7 1,9 2,0 -2,0 2,3 N.D
Regionalizable

PIB Nacional 100,0 4,5 34 2,2 3,7 6,0 5,7 4,0

Fuente: Entre 2000 y 2005 la fuente es www.bcentral.cl, mientras que para el 2006 es www.ine.cl.
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X Region
La pescay el sector lechero son los grandes
ganadores

El PIB de la X Region representd cerca del 5% del PIB naciona del 2005, concentrandose la
produccién regional principalmente en el sector de servicios personales (14,7%), pesca (13,8%) y
industria (12,8%). En e 2006 la region exportdé US$ 2.507, siendo su principal producto los
alimentos, con US$ 2.315 millones.

Entre 1985 y el 2006, la economia regional crecié a unatasa promedio anual de 6%, mientras que
el resto de Chilelo hizo en 6,7%. El afio pasado hubo un crecimiento de 4,5% en donde &l primer
trimestre fue e mas expansivo con 5,1%. En el primer trimestre del presente afio hubo una
expansion de 3,7%, mientras que en el segundo el crecimiento fue méas modesto adn, con sélo un
2,1%..

En la X Region la tasa de desempleo es inferior a promedio de la economia chilenay alcanzo a
4,6% en el trimestre abril-junio, en donde Valdivia mostré la mayor desocupacion con 7,2%.
Estos resultados se obtienen por una mayor generacion de empleos y por una expansion de la
fuerza de trabajo que revela una gran atraccion de trabajadores desde otras regiones de Chile.
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La X Region crecio en
4,5% durante el afio pasado

El afio 2006 la economia regiona crecio en 4,5%, mientras que en €l
primer trimestre lo hizo en 3,7% y en el segundo en sblo 2,1%.

Evolucion del PIB

Base 100=1985
380,0 -
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330,0 1 Crec.85-06 = 6,0
280,0 -
230,0 -
180,0 - Resto del Pais
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80,0

1985 1988 1991 1994 1997 2000 2003 2006
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Var.% 12 meses

———X Region —&—Pais
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10,0 -
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a0
-10,0 -

g=g8=5=g8=8=3=8=855
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Si se considera la base del afio 1985, la X Region
crecié en un 6% promedio hasta € 2006, mientras
gue € resto de Chile lo hizo en 5,9%. Desde fines
de los noventa se abre una brecha entre esa region
y €l resto de Chile. Entre 2003 y 2005, los sectores
gue tuvieron un mayor aumento son e pesquero
con 24% de incremento total, seguido por €l
agropecuario silvicola con 21%. En cambio, €
sector de la construccion cay6 en 7% en € mismo
periodo.

Durante el afio 2006 la actividad econémica de la
X Region se expande en 4,5%, con un mayor
crecimiento en e primer trimestre de 6,7%,
explicado en gran medida por e sector de la
construccion, transporte y comunicaciones. En €l
primer trimestre del presente afio, la economia
regional crecié en 3,7%, mientras que en €
segundo lo hizo en 2,1%. Los sectores mas
expansivos fueron la industria maderera y

pesquera.
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El desempleo bajo,
absorbiendo una importante migracion.

DESARROLLO

Latasa de desocupacion en la X Region se redujo a 4,6% en comparacion ala
cifra de un afio atrés que bordeaba el 6,1%. Esta reduccién se produce por la
generacién de nuevos empleos, que en parte importante estan absorbiendo la

migracion desde otras regiones.

En el trimestre abril-junio, la X Regién reportd una
tasa de desocupacioén de 4,6%, que se descompone
en: Vadivia 7,2%, Osorno 5,2%, Puerto Montt
4,2% y € resto de la region 4,2%. La tasa de
desempleo fue més baja que hace un afio, cuando
alcanzaba a 6,1%. Esta reduccién se produce
debido a que la cantidad de ocupados crecié en
5,7% mientras que la fuerza de trabajo lo hizo en
4,1%. Esto dltimo implica la recepcién neta de
inmigrantes desde otras regiones del pais.

En la Ultima encuesta de empleo se muestra que €l
24% de los ocupados en la X Region se desempefia
en e sector de la agricultura, mientras que un 24%
lo hace en los servicios personales. En tanto, el
comercio y la industria generan € 17% de los
empleos, cada uno. Luego se ubica € sector de
Transportes con 8% de la ocupacion regional.
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Indicadores Economicos de Corto Plazo

Var.% Il Trim.06 Il Trim. IV Trim. I Trim.07 Il Trim. Il Trim.
Trim. Aiio Anterior Efectivo Efectivo Provisorio  Provisorio Proyectado Proyectado
PIB 4,0 2,6 4,3 5,8 5,8 6,3
Demanda Agregada 6,1 3,6 7,3 6,1 8,0 6,3
Inversion 3,2 1,8 3,3 7,9 12,7 8,0
Construccioén 4,0 1,9 5,2 7,5 8,0 7,9
Magq. y Equipos -0,4 1,7 1,0 8,3 19,0 8,1
Consumo Total 6,8 6,1 6,2 7,3 6,8 6,0
Consumo de Familias 7,5 6,7 6,7 7,7 6,9 5,9
Bienes durables 22,9 17,3 12,3 15,7 15,0 13,0
Bienes no durables 6,7 5,8 6,8 7,7 6,5 5,0
Servicios 4,9 5,0 51 5,9 5,3 5,0
Consumo de Gobierno 3,5 3,5 3.4 47 5,8 6,6
Exportaciones 3,0 6,2 2,3 9,5 10,0 7,2
Importaciones 8,7 8,2 8,3 10,0 15,2 7,2

Abril 07 Mayo Junio
Inflacion (Var.% mes) 0,6 0,6 0,9
Inflacién (Var.% 12 meses) 2,5 29 3,2
Tipo de Cambio Nominal 532,3 522,0 526,7
Tipo de Cambio Real
(1986=100) 95,5 94,0 94,9
IMACEC (Var.%12 meses) 6,6 4.8 6,1
Feb.-Abril Mar.-Mayo Abril-Junio
Tasa de Desocupacion 6,8% 6,7% 6,9%
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Indicadores Economicos Anuales

Gobierno Central Total
Como % PIB, en pesos corrientes

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007p
Ing. Corrientes (1) 21.8 211 20.7 22.0 23,7 259 26.0
Impuestos 16,6 16,7 15,9 15,6 17,8 17,1 17,7
Cobre 0,5 0,5 0,9 3,0 3,7 5,7 51
Otros 4,7 3,9 4,0 3.4 3,2 31 3,2
Gtos. Corrientes (2) 18,9 18,9 17,9 16,8 16,0 15,1 15,3
Ahorro de Gob. Central (3) = (1-2) 28 22 28 52 7.6 10.8 10.6
Adq. Neta Act.No Financ. (4) 3,3 3.4 3,3 3,2 3,1 3,0 3,3
Sup. o Déf. Global (5) = (34) 05 1.2 04 21 46 .7 7.4
Uso o Financiamiento (=-5) 0,5 1,2 0,4 -2,1 -4,6 7,7 -7,4
Adq.Neta Activos Financieros -0,8 -1,6 -0,4 1,4 1,9 57
Pasivo Neto Incurrido -0,3 -0,4 0,0 -0,9 -2,7 -2,0
Stock Deuda Neta (%PIB) 24,5 25,6 22,4 17,6 11,6 3,0

(Incluye Bono de Reconocimiento)
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Ahorro — Inversion
Como % PIB, en pesos corrientes
2001 2002 2003 2004 2005 2006
Form. Bruta de Capital 221 21.7 211 201 224 20.4
Ahorro Nacional 20,6 20,7 20,0 22,2 23,5 24,0
Ahorro Externo 1,5 1,0 11 2,1 -1,1 -3,6
Form. Bruta de Capital Fijo 21,7 21,3 20,1 19,1 20,6 19,3
Ahorro Geografico Bruto 23,6 241 25,2 29,2 30,9 34,9
Crecimiento Economico Socios Comerciales
Var.% del PIB
Part. %
Exp. 2002 2003 2004 2005 2006e 2007p
2005
Estados Unidos 16,3% 1,6 2,5 3,9 3,2 3,3 24
Japén 11,7% 0,3 1,5 2,7 1,9 2,2 2,9
China 11,3% 9,1 10,0 10,1 10,4 10,7 10,8
Corea 5,7% 7,0 3,1 4,7 4,2 5,0 4,2
México 3,9% 0,8 1,4 4,2 2,8 48 2,8
Italia 4,2% 0,3 0,1 0,9 0,2 1,9 2,1
Brasil 4,4% 1,9 1,1 5,7 2,9 3,7 4,4
Francia 3,5% 1,1 1,1 2,1 1,7 2,2 2,0
Reino Unido 1,6% 21 2,7 3,3 1,9 2,8 29
Alemania 2,4% 0,0 -0,2 0,8 1,1 3,0 31
Total de los 10 paises 64,9% 1,9 21 3,0 2,5 2,9 2,8
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Economia Chilena
Sector Real
2001 2002 2003 2004 2005 2006e 2007p
Var.%

PIB 3,4 2,2 3,9 6,0 5,7 4,0 5,8
Demanda Interna 24 24 4,9 7,5 11,0 6,0 6,8

Consumo de Familias 29 2,4 4,2 7,0 7,9 71 6,7

Consumo de Gobierno 2,9 31 2,4 6,1 5,3 3,6 6,0

Inversion 4,3 1,5 5,7 9,9 21,9 4,0 9,4

Inventarios -65,2 38,8 96,3 7,3 46,8 10,2 -2,0
Exportaciones 7,2 1,6 6,5 11,7 3,5 4,2 8,1
Importaciones 4,1 2,3 9,7 16,9 17,7 9,4 10,4
PIB (en miles de mills US$) 68.562 67.260 73.990 95.824 119.012 145.920 151.070
Cuentas Externas

Mills. US$

Cuenta Corriente -1.100 580 =779 2.075 1.315 5.256 6.635
Balanza Comercial 1.843 2.386 3.723 9.585 10.805 21.291 25.650
Exportaciones 18.272 18.180 21.664 32.520 41.297 58.116 67.286

Cobre 6.537 6.323 7.815 14.722 18.873 32.332 34.940

Resto 11.735 11.857 13.849 17.798 22.424 25.784 32.346
Importaciones 16.428 15.794 17.941 22.935 30.492 35.903 41.636
Cuenta Corriente (% PIB) -1,6 -0,9 -1,1 21 1,1 3,6 4,3
Precio Cobre 72 7 81 130 167 305 320
Precio Petroleo 24 25 27 40 56 66 65
Tipo de Cambio Nominal 635 689 691 610 560 530 532
TC Real(1986=100) 96 97 104 929 95 91 94
Precios

Var.%
IPC Dic 2,6 2,8 1,1 24 3,7 2,6 5,0
IPC promedio aio 3,6 2,5 2,8 1,1 3.1 34 3,6
Mercado del Trabajo
En Miles de personas

Fuerza de Trabajo 6.066 6.176 6.399 6.608 6.798 6.803 6.913

Ocupados 5.468 5.571 5.788 5.946 6.170 6.272 6.463

Desocupados 599 605 610 661 628 531 451
Tasa de Des. Prom. afio 9,9% 9,8% 9,5% 10,0% 9,2% 7,8% 6,5%
Tasa de Des. Oct.-Dic. 8,6% 8,7% 8,5% 8,9% 7,9% 6,0% 5,4%
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Lucia Santa Cruz, Juan Clare y Rosanna Costa:

TRES MIEMBROS DE LyD INTEGRAN CONSEJO PARA LA EQUIDAD SOCIAL

La Directora del Programa Econdmico de LyD, Rosanna Costa, fue elegida junto a los consejeros Lucia
Santa Cruz y Juan Claro, para integrar el Consejo para la Eguidad Social, instancia gue fue creada por la
Presienta de la Repubhca Michelle Bachelst a partir del debate que surgid por el "sueldo ético” para todos
los trabajadores del pafs en las Oftimas semanas.

223 de Septiembre

SALARIO MINIMO DE $250 MIL: NO Seminar

EMPEOREMOS AUN MAS LA BISTRIBUCION “Descentralizacién:
DEL INGRESO! ¢cHacia Dénde Vamos?
Liby

Redrige Castro, Director del Programa
Social de LyD:

"CONCESION DE HOSPITALES ES UNA
FORMA HNUEVA E INNOVADORA [DE

] Con la metodologia de Dinardo y en base 2 los
MEJORAR LA GESTION™

datos de la Casen 2000 y 2003, es posible

El modelo inglés traspasa a los privados la estirmar gque bajo ciertos supuestos un aurnento
construccidn ¥ mantencmn de  los del salario minimo a $250 mil tendrfa un efecto
hiospitales, y s provisidn de senvicios como negativa sobre 1z distibucidn de los salsdos y

calefaccidn, agua caliente, alimenta : por lo tanto de los ingresos
aseo y seguridad, entre otros. La atencidn POFEY ..

médica y todos los  temas clinicos
dependeran exclusivarmente del Ministerio
de Salud

LOS VERDADEROS EFECTOS DE LA
NEGOCIACION POR SECTOR

Para Chile moverse hacia un sistema de
Cristina Cortez, Coordinadora Proyecto negociacion por sector podria significar gque
Seciedad Civii de LyD: - alrededor de 110.000 trabajadores - un 1 6% de
"LEY DE DONACIONES DE PERSONAS Ia fuerza de trabajo - pisrdan su empleo, = TEMAS PUBLICOS
NATURALES A  ORGANIZACIONES FOFEA
SOCIALES POTENCIA ROL DE LA
SOCIEDAD CIVIL™

Cristina Corez sefiald que es de vital

renartancia mia octa idos oo llava o la

Nuevas estadisticas
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